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“INFORMACION QUE SE DIFUNDE EN CUMPLIMIENTO CON LO ESTABLECIDO EN LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, EMITIDAS POR LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 2 DE
DICIEMBRE DE 2005, MODIFICADAS POR LAS RESOLUCIONES PUBLICADAS EN EL CITADO DIARIO DEL 3
Y 28 DE MARZO, 15 DE SEPTIEMBRE, 6 Y 8 DE DICIEMBRE DE 2006, 12 DE ENERO, 23 DE MARZO, 26 DE
ABRIL, 5 DE NOVIEMBRE DE 2007, 10 DE MARZO, 22 DE AGOSTO, 19 DE SEPTIEMBRE, 14 DE OCTUBRE, 4
DE DICIEMBRE DE 2008, 27 DE ABRIL, 28 DE MAYO, 11 DE JUNIO, 12 DE AGOSTO DE 2009, 16 DE OCTUBRE,
9 DE NOVIEMBRE, 1Y 24 DE DICIEMBRE DE 2009, 27 DE ENERO, 10 DE FEBRERO, 9 Y 15 DE ABRIL, 17 DE
MAYO Y 28 DE JUNIO DE 2010.”



NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS
(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto cuando se indica diferente)

Junio 2010

a) Principales variaciones en los Estados Financieros
1. Balance General

Al 30 de junio de 2010 el activo total ascendio a $16,964, el pasivo total sumé $16,107 vy el
capital contable totalizé6 $857. Las variaciones mas significativas de los rubros del balance
general en relacion con el afio anterior, se describen a continuacion:

Balance general
(Cifras en millones de pesos)

Al 30 de Junio Al sl de Variacion | Variacion |Al 30 de Junio| Variacion I
Concepto marzo de Variacion %
2010 en pesos % 2009 €en pesos
2010

ACTIVO
Disponibilidades 1,317 2,298 |- 981 -43% 1,459 |- 142 -10%
Inversiones en valores 8,787 9,877 (1,090) -11% 10,710 (1,923) -18%
Deudores por reporto (saldo deudor) 6,290 2,340 3,950 169% 2,820 3,470 123%
Cartera de crédito (neto) 66 18 48 267% - 66 100%
Otras cuentas por cobrar (neto) 206 178 28 16% 162 44 27%
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 219 222 (©)] -1% 226 7 -3%
Inversiones permanentes en acciones 2 2 - 0% 1 1 100%
Impuestos diferidos 57 65 |- 8 -12% 60 |- 3 5%
Otros activos 20 24 |- 4 -17% 14 6 43%
Total 16,964 15,024 1,940 13% 15,452 1,512 10%)

PASIVO
Captacion tradicional 7,648 8,149 |- 501 -6% 6,947 701 10%
Acreedores por reporto 406 460 (54) -12% 1,495 (1,089) -713%
Operaciones como depositaria ante autoridades administrativas y judiciales 3,495 3,455 40 1% 1,988 1,507 76%
Operaciones con otros organismos 70 46 24 52% 167 97) -58%
Otras cuentas por pagar 4,487 2,065 2,422 117% 4,134 353 9%
Créditos diferidos y cobros anticipados 1 - 1 100% - 1 100%
Total 16,107 14,175 1,932 14%) 14,731 1,376 9%

CAPITAL CONTABLE

Capital contribuido 1,183 1,183 - 0% 1,033 150 15%
Capital ganado (326) (334) 8 2% (312 (14) 4%
Total 857 849 8 1% 721 136 19%
Total pasivo y capital contable 16,964 15,024 1,940 13%) 15,452 1,512 10%)

Como se observa, la estructura financiera que presenta el Balance General al 30 de junio de
2010 muestra un incremento neto de $1,511.5 (9.8%), en relacion con junio del 2009, y de
$1,940 comparado con marzo del 2010, originados principalmente por las siguientes
variaciones, mostradas en la pagina siguiente:

Inversiones.- El decremento de $1,922,9 (18%) en relacién con junio de 2009, obedece a
varios factores entre los que destacan: a) Derivado de que el recurso del programa
Oportunidades lleg6 el 30 de junio de 2010 y fue invertido en primera instancia en reportos para
después definir la estrategia de su inversion en el portafolio; b) los titulos conservados a
vencimiento presentaron un decremento, originado por la amortizacion de algunos



instrumentos. Por lo que se refiere a la comparacion contra marzo del 2010, el decremento de
$1,090 obedece a las mismas circunstancias antes referidas.

Portafolio de Inversion

Al 30 de junio de 2010, el portafolio de inversién de la Institucion se integra de la siguiente

manera:

Integracion del portafolio
(Millones de pesos)

Titulos Deuda Deuda Otros Titulos Total
Gubernamental Bancaria de Deuda
Para Negociar 4,924 0 823 5,747
Conservados al Vencimiento 2,224 307 509 3,040
Total 7,148 307 1,332 8,787
Titulos Deuda Deuda Otros Titulos
Gubernamental Bancaria de Deuda Total
Para Negociar 85.7% 0.0% 14.3% 100.0%
Consenvados al Vencimiento 73.2% 10.1% 16.7% 100.0%

En lo referente a las Inversiones en Valores, la presente administracion ha diversificado sus
estrategias de inversion, entre las que destaca un aumento a la sensibilidad y a la duracion de
los portafolios, mediante la adquisicién, primordialmente, de Instrumentos Gubernamentales de
alto rendimiento y calidad, sin sacrificar los retornos de las inversiones. Del mismo modo, se
inicid6 una venta selectiva de activos no rentables y se concluyé la consolidacién de las
operaciones de compraventa de divisas y la optimizacion de los instrumentos dirigidos al
fondeo de PRLVs y mesa de dinero. Todo lo anterior, alin con un escenario de estabilidad de
tasas y menor volatilidad, ha permitido generar un resultado por intermediacién acumulado al
30 de junio del 2010 de $37.0.

A continuacién se presenta el cuadro comparativo de inversiones en valores:

TITULOS PARA NEGOCIAR Jun-10 Mzo-10 Jun-09
DEUDA GUBERNAMENTAL $ 4,924 $ 4,546 $ 5,919
OTROS TITULOS DE DEUDA $ 823 $ 248 $ 249
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO $ - $ 1,973 $ 507
$ 5,747 $ 6,767 $ 6,675
TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
OTROS TITULOS DE DEUDA - $ - $ 15
$ - $ - $ 15
TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO
DEUDA GUBERNAMENTAL $ 2,224 $ 2,228 $ 2,715
DEUDA BANCARIA $ 307 $ 308 $ 297
OTROS TITULOS DE DEUDA $ 509 $ 574 $ 1,008
$ 3,040 $ 3,110 $ 4,020
TOTAL $ 8,787 $ 9,877 $ 10,710




Como consecuencia de las crisis financiera y econdmica sufridas a nivel mundial a finales del
2008 y con una ligera recuperacion hasta la fecha, la calidad crediticia de algunos titulos
emitidos por empresas nacionales e internacionales, se ha visto temporalmente afectada. En
relacién con lo anterior, en la posicidén de titulos conservados a vencimiento se tienen 700,000
titulos de la emision 91GISSACBO09 (Certificados Bursétiles del Grupo Industrial Saltillo, S. A. B
de C. V.), sobre los cuales, después de una evaluacién de eventos y de la informacion publica
disponible, por parte de la administracion y el area de riesgos del Banco, se procedi6 a
reconocer en los resultados del afio 2008 un decremento en valor de dichos titulos por un
importe que ascendi6 a $ 42, lo anterior de conformidad con el criterio contable B-2
“Inversiones en valores” (el valor de los titulos antes del reconocimiento del decremento era de
$73 después del ajuste antes referido, el valor ajustado de los titulos ascendi6 a $31).

Cabe mencionar que con fecha 31 de julio de 2009 se llevé a cabo el intercambio de los
certificados, ademas se tuvieron las siguientes modificaciones al prospecto inicial:

e Prorrogar el plazo de vencimiento.

Establecer el plazo de gracia para el pago de intereses que seran capitalizables
anualmente.

Modificar la tasa de interés de referencia.

Modificar la tasa de interés moratoria.

Permitir la amortizacién del principal mediante 3 pagos anuales fijos.

Modificar la seccién de obligaciones de hacer y no hacer para restringir el tipo de
fusiones o escisiones que pudieran realizarse y para incluir ciertas obligaciones
adicionales a fin de limitar a las subsidiarias relevantes, respecto de la contratacién de
deuda vy la celebracion operaciones financieras derivadas.

Al 30 de junio del 2010 no ha sido necesario ajustar nuevamente el valor de los titulos de
GISSA, en virtud de que las condiciones modificadas no se han deteriorado.

Deudores por reporto.- El incremento de $3,470.0 (123.0%), en relacion con junio del afio
anterior, se debe principalmente a la inversion de los recursos recibidos para el programa
Oportunidades al final del mes de junio de 2010. Asi también, el incremento de $3,950
mostrada contra marzo del 2010 obedece a la citada inversion de los recursos provenientes de
los programas especiales.

A continuacion se presenta el cuadro comparativo de las operaciones de reporto.

OPERACIONES DE REPORTO Jun-10 Mzo0-10 Jun-09

DEUDORES POR REPORTO $ 6,290 $ 2340 % 2,820
ACREEDORES POR REPORTO -$ 406 -$ 460 -$ 1,495
SALDO DEUDOR (ACREEDOR) EN OPERACIONES DE REPORTO $ 5884  $ 1880 $ 1,325
COLATERALES RECIBIDOS POR LAENTIDAD $ 6,294 $ 2341 % 2,818



Inversiones permanentes en acciones.- No presentd mayor movimiento en los trimestres

concluidos el 30 de junio y 31 de marzo del 2010 y 30 de junio del 2009.

La tenencia accionaria por subsidiaria al 30 de junio de 2010, es la siguiente:

CECOBAN, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE CECOBAN, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

SEGURIDAD Y PROTECCION BANCARIAS, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SEGURIDAD Y PROTECCION BANCARIAS, S.A. DE
% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DEC.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 2, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 2, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 3, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 4, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 5, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

VISA

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE VISA

% DE PARTICIPACION

1,407,228
53,474,664
2.632%

29
3,625
0.80%

1
26,555,774,774
.000000004%

1
25,785,486,323
.000000004%

1
4,247,295,715
.00000002%

1
4,026,682,185
.00000002%

1
1,373,384,240
.0000001%

2,160
775,080,512
0.0000002787



Impuestos diferidos.- Las variaciones en este rubro no son significativas, el origen de los
impuestos diferidos es el siguiente:

Concepto 30-Jun-10 31-Mar-10 30-Jun-09
Derivados de partidas temporales de activos ypasivos  $ 4 % 40 % 48
Derivados de pérdidas fiscales 0 11 6
Derivados de participacién de los trabajadores en las
utilidades 13 14 6
Total de impuestos diferidos $ 57 % 65 $ 60

Captacién.- El incremento neto de $700.8 (10.1%) se origina principalmente por el crecimiento
en la captacién comercial de desempefo a la vista y a plazo, destacando incrementos en
Cuentahorro, Tandahorro y Debicuenta. En relacién con marzo del 2010 la variacién en este
rubro mostré una ligera reduccion de $501.

Acreedores por reporto.- La disminucién al 30 de junio del 2010 deriva de la reduccién en la
posicion con los clientes de Mesa de Dinero y por los cambios en la regulacion contable en el
registro de las operaciones de Reporto. Contra las cifras del 31 de marzo la variacion fue poco
significativa.

BIDES.- Al 30 de junio del 2010 el incremento neto de $1,506.7 (75.8%) contra junio del 2009,
se origina principalmente por la expedicion de billetes de depdsito, los cuales alin no han sido
pagados a los clientes.

Capital Contable.- Como resultado de la comparacion de las cifras al 30 de junio del 2010

contra el afio anterior el incremento neto de $135.7 (18.8%), se debe principalmente a las
aportaciones para futuros aumentos de capital por $150.0.

Estados de Resultados

Estado de Resultados
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Al 30 de nﬁéi g‘: Variacién | Variacién | Al 30 de Junio | Variacién | Variacién
Junio 2010 2010 en pesos % 2009 en pesos %

Ingresos por intereses 143 168 |- 25 -15% 190 |- 47 -25%
Gastos por intereses - 61 |- 59 [- 2 3% - 76 15 -20%
Margen financiero 83 109 |- 27 -25% 114 |- 32 -28%
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 83 109 |- 27 -25% 114 |- 32 -28%
Comisiones ytarifas cobradas 194 202 |- 8 -4% 197 |- 3 -2%
Comisiones ytarifas pagadas - 21 |- 17 |- 4 24% - 13 |- 8 62%
Resultado por intermediacion 37 31 6 19% - 1 38 | -3800%
Ingresos (egresos) totales de la operacion 292 325 |- 33 -10% 297 |- 5 -2%
Gastos de administraciéon y promocién - 287 |- 277 |- 10 4% - 241 |- 46 19%
Resultado de la operacién 5 48 |- 43 -90% 56 |- 51 -91%
Otros productos 6 24 |- 18 -75% 6 - 0%
Otros gastos 3]- 38 41 -108% |- 8 11 -138%
Resultado antes de ISR y PTU 14 34 |- 20 -59% 54 |- 40 -74%
ISR yPTU causados 1 - - 1 100% |- 19 18 -95%
ISR y PTU diferidos 6 |- 32 26 -81% - 8 2 -25%
Resultado antes de participacién en subsidiarias y asociadas 7 2 5 262% 27 |- 20 -74%
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 0 |- 0 - - - -
Resultado neto 7 2 5 270% 27 |- 20 -74%




Al 30 de junio de 2010, BANSEFI registr6 una utilidad neta acumulada de $7, lo que
representa un decremento del 74% ($20) respecto de 2009. Cabe destacar que la caida de
utilidad se deriva entre algunos factores por la reduccién del margen financiero (28%) debido a
la baja en las tasas de interés desde el segundo semestre de 2009, aln a pesar de un mayor
volumen de recursos invertidos. Por otra parte, el resultado por intermediacion mostré un
incremento de $38 en relacion con 2009, debido principalmente a una mayor utilidad en la
compra venta de divisas y la utilidad por compraventa de valores.

Es importante destacar que los ingresos totales de la operacion al segundo trimestre del 2010
muestran un decremento del 2% en comparacion con junio del 2009, debido a un menor
importe facturado en los programas gubernamentales y una caida de los ingresos por
intereses.

Margen Financiero

Como resultado de la fuerte caida en las tasas de interés de mercado sufrida a lo largo del afio
2009, en el primer semestre de 2010 se ha observado una reduccidén en la tasa de interés
activa de BANSEFI de 210 pb respecto al mismo periodo del afio anterior. El efecto de dicha
reduccion se ha logrado paliar al reducir la tasa pasiva de BANSEFI en 140 pb. Como
consecuencia, el margen financiero acumulado al cierre de junio de 2010 fue de $191.6, cifra
inferior en $76.6 al generado durante el mismo periodo del afio anterior. Dicho decremento se
refleja principalmente en la disminucion de $169.5 en los ingresos por intereses, resultando en
un ingreso total de $311.3 (35.3% menor respecto al mismo periodo del 2009). De igual
manera, el margen financiero porcentual se ha reducido derivado de la caida en las tasas
activas y de un incremento en recursos liquidos para hacer frente al incremento en el saldo
operado de Programas Gubernamentales y PENSIONISSSTE. Estos factores llevaron a cerrar
junio del 2010 con un margen de 3.0%, 70 puntos base (pb) menor al afilo anterior, con una
tasa activa promedio de 4.7%.

Activos y Pasivos promedio y Margen Financiero (con Reportos)
Cifras en Miles de Pesos

2010 2009
Intereses Diferencia
Promedio Intereses Promedio Acumulados Saldo Diferencia
Analisis con Reportos Junio Acumulados Tasa Enero aJunio Junio Tasa Promedio Intereses

ACTIVOS

Disponibilidades 2,106,049.7 20,404.1 1.9% 1,688,984.2 28,238.5 3.3% 417,065.5 -7,834.4
Inversiones en valores 7,292,779.8 205,389.1 5.6% 8,720,194.6 320,410.3 7.3% -1,427,414.9 -115,021.3
Reportos 3,690,569.6 83,679.0 4.5% 3,615,772.6 132,203.8 7.3% 74,797.0 -48,524.9
Crédito Intereses 27,275.7 1,545.2 11.3% 0.0 0.0 27,275.7 1,545.2
Comisiones Apertura de Crédito 290.0 290.0
Subtotal sin Sociedades / tasa activa ponderada 13,116,674.9 311,307.3 4.7% 14,024,951.5 480,852.7 6.8% -908,276.6 -169,545.3
Sociedades de Inversidn 1,499,207.0 32,553.6 4.3% 267,277.8 7,308.1 5.4% 1,231,929.2 25,245.5
Subtotal con Sociedades / tasa activa ponderada 14,615,881.9 343,861.0 4.7% 14,292,229.3 488,160.7 6.8% 323,652.6 -144,299.8
PASIVOS

Exigibilidad inmediata 6,323,323.5 28,055.6 0.9% 5,490,742.0 29,008.7 1.1% 832,581.5 -953.2
Depositos a plazo (sin PRLV's) 1,255,679.0 28,517.7 4.5% 824,985.2 21,030.2 5.1% 430,693.8 7,487.5
PRLV's 681,567.0 12,2125 3.6% 909,536.8 23,350.0 5.1% -227,969.7 -11,137.5
BIDES 3,382,737.6 41,739.3 2.5% 1,923,876.7 20,440.7 2.1% 1,458,860.9 21,298.6
Programas y Mandatos 1,782,947.7 0.0 0.0% 1,041,384.2 0.0 0.0% 741,563.5 0.0
Reportos 435,701.0 9,146.2 4.2% 3,390,784.8 118,773.6 7.0% -2,955,083.8 -109,627.4
Subtotal / tasa pasiva ponderada 13,861,955.8 119,671.3 1.7% 13,581,309.6 212,603.3 3.1% 280,646.2 -92,932.0
MARGEN $ / % 191,636.1 3.0% 268,249.4 3.7% 76,613.3
MARGEN CON SOCIEDADES DE INV.$ / % 224,189.7 3.0% 275,557.4 3.1% 51,367.8

Nota: 1.-En el Balance General de la Institucion el saldo de reportos realizados con clientes es registrado en las Inversiones en Valores a partir del mes de Mayo de 2009 como resultado de cambios
de reglas de registro por la CNBV. Para poder comparar la operacién de reportos de 2008 con 2009 (tabla 1.2) se cred el rubro de reportos operad porla Mesa de Dinero, afiadiendo los reportos

operados por la Tesorerfa a las Inversiones en Valores.

2.-La diferencia de intereses pagados y cobrados contra los reflejados en el Estado de Resultados deriva de dos factores: la actualizacién de intereses al reconocimiento de la inflaciéon de acuerdo a
normas contables y de que algunos intereses reflejados en el Estado de Resultados son generados por activos y pasivos no considerados como productivos en este anélisis.

3.-Las diferencias en saldos respecto al Balance General se deben a que en el andlisis de saldos se realiza con saldos promedio.



Los activos que generan ingresos por intereses estan divididos en cinco componentes (saldos
promedio):

Disponibilidades.- Se observa un incremento de $417.1, el cual se debe a las reservas
liquidas que se requieren para atender una mayor operacion de Programas Gubernamentales y
PENSIONISSSTE. Este efecto de monto combinado con la reduccion en la tasa de mercado,
han reducido la tasa promedio de las Disponibilidades en 140 pb con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Inversiones en Valores.- La estructura del portafolio ha permitido mantener una tasa 111 pb
arriba de Cetes a 28 dias. En relacion con el afio anterior, la tasa del portafolio se redujo en
171 pb (5.6% en 2010 vs. 7.3% en 2009) mientras que la caida de la tasa de CETES 28
promedio entre los dos periodos ha sido de 189 pb.

Reportos.- El saldo activo en reportos se ha incrementado en $74.8 respecto a 2009, con una
tasa 276 pb menor respecto al mismo periodo del afio anterior.

Crédito.- El saldo promedio de crédito para el primer semestre asciende a $27.3 y recibe una
tasa de interés de 11.3% (Cetes 28 + 7 pp). Adicionalmente, se ha cobrado una comisién por
apertura de 1.5%. Al 30 de junio del 2010 el ingreso por concepto de intereses asciende a $1.5
y por comisiones por el otorgamiento de préstamos a $0.3.

Fondos de Inversién.- El saldo promedio invertido en fondos durante el primer semestre ha
crecido en 460.9% para alcanzar los $1,499.2. El resultado de estas inversiones para el primer
semestre de 2010 ha sido equivalente a una tasa de 4.3%, 112 pb inferior al rendimiento
obtenido en el mismo periodo del afio anterior.

El saldo promedio de captacién de PRLV sufrié6 una disminucion de $228.0. La tasa promedio
ponderada de PRLV se ha reducido en 154 pb como respuesta a la caida en las tasas de
interés de mercado. Por otra parte, el saldo promedio de depdésitos a plazo sin PRLV tuvo un
incremento de $430.7. La tasa pagada en dichos depoésitos se redujo en 55 pb como
consecuencia de la disminucidn en las tasas de inflacién respecto al primer semestre de 2009,
ya que un nimero considerable de contratos de Tandahorro paga garantia inflacionaria®.
Adicionalmente, se observd un incremento en los saldos de BIDES de $1,458.9 y un
incremento en el costo de éstos de 34 pb. El incremento de $741.6 en recursos de Programas y
Mandatos contribuyé a mantener un bajo costo de los recursos. El costo ponderado de fondeo
de BANSEFI para el cierre de junio del 2009 fue de 1.7%, es decir, se redujo 140 puntos base
respecto a lo operado en el mismo periodo del afio anterior.

Por otra parte, los pasivos se incrementaron en 2.1%. La caida en reportos ha sido
compensada por el incremento en fuentes de bajo costo o cero, siendo los elementos mas
significativos el incremento en BIDES, depdsitos de Exigibilidad Inmediata derivado de la
captacion ligada a PENSIONISSSTE y el Programa de Oportunidades. En lo que se refiere a
Reportos, el saldo pasivo promedio se redujo en $2,955.1 y la tasa pasiva se redujo 279 pb.

Otros Productos.- El decremento observado en el rubro de “Otros productos” al 30 de junio del
2010 en relacién con marzo del mismo afio, se debe porque en ese trimestre se tuvo una
utilidad de $9.4 por la venta de cierto niumero de sucursales de la Institucién, ademas de las
recuperaciones, a través de la compafiia de seguros, sobre asaltos ocurridos en sucursales.

! La inflacién de los dltimos doce meses publicada por Banco de México asciende a 3.69%.



Otros gastos.- Por otra parte, el rubro de los “Otros gastos” muestra variaciones en los
trimestres terminados al 30 de junio y 31 de marzo del 2010 contra junio de 2009 derivadas por
el aumento o disminucion en la estimacion para cuentas de cobro dudoso.

Comisiones y tarifas cobradas.- Este rubro no ha presentado variaciones importantes entre
los periodos en comparacion. Los conceptos que conforman las comisiones cobradas y
pagadas son:

COMISIONES COBRADAS Jun-10 Mar-10 Jun-09
ACTNVIDADES FIDUCIARIAS $ 2 $ 2 $ 2
GIROS BANCARIOS $ 10 $ 8 $ 11
OTRAS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS $ 182 $ 192 $ 184
$ 194 $ 202 $ 197
Jun-10 Mar-10 Jun-09
COMISIONES PAGADAS
BANCOS CORRESPONSALES $ 1 -$ 1 $ 1
OTRAS COMISIONES Y TARIFAS PAGADAS $ 20 -%$ 16 $ 12
$ 21 -$ 17 $ 13

Gastos de Administracion y Promocién

Los gastos de administracion y promocion acumulados al 30 de junio del 2010 ascendieron a
$564.3 y presentaron un incremento del 11.9% ($60.0) en relacion con el afio de 2009 ($504.3).

Remuneraciones.- El incremento neto de $16.5 (5.8%) en comparacion con 2009, es el
resultado de varios factores, tales como el aumento del 5% en promedio al sueldo del personal
operativo, asi como el pago por evento del servicio médico que origina un mayor gasto por este
concepto; también dada la reestructura organizacional en la instituciéon se ha generado un
mayor desembolso por indemnizaciones.

Seguros.- El incremento de $7.8 (57.4%) en comparacion con 2009, obedece al aumento en el
costo de la prima de seguros de valores, en virtud del crecimiento constante de los eventos de
siniestralidad en las sucursales de la Institucion.

Traslado de valores.- Presenta un incremento de $8.3 (42.8%) originado por un aumento en el
namero de servicios relacionados con dispersion de los recursos de programas
gubernamentales, dado el crecimiento del padrén de beneficiarias de dichos programas.

Otros gastos de operacién y promocién.- El incremento neto de $15.5 (61.6%), obedece
entre otros factores al reconocimiento en resultados de la provisiébn por la emisiébn de un
cheque con fondos insuficientes, servicios relacionados con derechos por el uso de licencias
sobre software, asi como al reconocimiento de los servicios de impresion de estados de cuenta,
personalizacion y fullflment de las tarjetas de debito.



Resultados por valuacion y por compra-venta de valores.- El resultado por valuacion y
compra-venta de valores se integra como sigue:

RESULTADO POR COMPRAVENTA DE VALORES Y DERIVADOS

Jun-10 Mz0-10 Jun-09
INVERSIONES EN VALORES $ 24 $ 3 $
DIVISAS $ 4 4 3
$ 28 $ 7 $ 6
RESULTADO POR VALUACION A VALOR RAZONABLE:
Jun-10 Mz0-10 Jun-09
INVERSIONES EN VALORES $ 9 3 25 -$ 16
REPORTOS $ - -$ 1 9
$ 9 $ 24 -$ 7
IMPORTE NETO $ 37 $ 31 -$ 1

Otros productos y otros gastos.- Los conceptos que conforman el rubro de otros productos y
otros gastos se muestran a continuacion:

OTROS PRODUCTOS Jun-10 Mar-10 Jun-09
Otras recuperaciones $ 2 % 7% 5
Otros productos y beneficios $ 4 $ 17  $ 1
$ 6 $ 24 3 6
OTROS GASTOS
Estimacion para cuentas de cobro dudoso $ 3 % 37 % 8
Quebrantos $ - -$ 1 3 -
$ 3 -$ 38 % 8

b) Fuentes de financiamiento a largo plazo

BANSEFI no tiene contratada deuda a largo plazo ni ha efectuado emision alguna.
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¢) Incrementos o reducciones de capital y pago de dividendos

Se observa un incremento neto de $136 (19%) con respecto al mismo trimestre pero del afio
2009, los cuales obedecen a las aportaciones para futuros aumentos de capital, mismas que
fueron autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

d) Eventos subsecuentes

No se han presentado eventos subsecuentes que tengan impacto sustancial en la informacién
financiera a fechas intermedias.

e) Carteravigentey vencida

Hasta el 30 de junio del 2010 la cartera de crédito total de BANSEFI se integraba
principalmente de los préstamos de ex-empleados. Sin embargo, de conformidad con los
lineamientos contables establecidos en el Criterio B-6 “Cartera de crédito” incluido en el Anexo
33 “Criterios de contabilidad para Instituciones de crédito” de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las Instituciones de crédito, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores a través del Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, modificadas
mediante Resoluciones publicadas en el citado Diario del 3 y 28 de marzo, 15 de septiembre, 6
y 8 de diciembre de 2006, 12 de enero. 23 de marzo, 26 de abril, 5 de noviembre de 2007, 10
de marzo, 22 de agosto, 19 de septiembre, 14 de octubre y 4 de diciembre de 2008, 27 de abril,
28 de mayo, 11 de junio y 12 de agosto, 16 de octubre, 9 de noviembre 1y 24 de diciembre de
2009, 27 de enero, 10 de febrero, 9 y 15 de abril, 17 de mayo y 28 de junio de 2010; los
préstamos a ex-empleados seran considerados como parte de la cartera de consumo y de
vivienda, segun corresponda.

Cabe mencionar que en el periodo de enero a junio del 2010, se han autorizado cinco lineas de
crédito por un monto total de $169, de las cuales se han dispuesto $65 que corresponden a 2
lineas de crédito en cuenta corriente y 3 créditos simples. Por otra parte, se encuentran en
andlisis dos solicitudes de crédito por un monto total de $60.

f) Tasas de captacidn

Las tasas de interés promedio de la captacion tradicional y de los préstamos interbancarios y
de otros organismos se muestran a continuacion:

Tasas de Interés Promedio Anual Junio 2010

Captacion Tradicional 1.60%
Préstamos interbancarios y de otros organismos (*)

Fuente: CRI Junio 2010

(*) Durante el segundo trimestre de 2010 este tipo de operaciones no se presento.
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g) Movimientos de cartera vencida

Los movimientos entre cartera vigente y vencida son poco significativos, no existen
reestructuraciones, adjudicaciones, quitas o castigos. BANSEFI tiene como politica contable
eliminar de su activo aquellos créditos vencidos que se encuentren provisionados al 100%, aun
cuando no se cuente con evidencia suficiente de que éstos no seran recuperados y a pesar de
gue las labores de cobranza administrativa, judicial o extra judicial continten realizandose.

h) Inversiones en valores

La integracion de los montos de las diferentes categorias de inversiones en valores, asi como
de las posiciones por operaciones de reporto son las siguientes:

TITULOS PARA NEGOCIAR Jun-10 Mzo-10 Jun-09
DEUDA GUBERNAMENTAL $ 4,924 $ 4,546 $ 5,919
OTROS TITULOS DE DEUDA $ 823 $ 248 $ 249
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO $ - $ 1,973 $ 507
$ 5,747 $ 6,767 $ 6,675
TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
OTROS TITULOS DE DEUDA - $ - $ 15
$ - $ - $ 15
TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO
DEUDA GUBERNAMENTAL $ 2,224 $ 2,228 $ 2,715
DEUDABANCARIA $ 307 $ 308 $ 297
OTROS TITULOS DE DEUDA $ 509 $ 574 $ 1,008
$ 3,040 $ 3,110 $ 4,020
TOTAL $ 8,787 $ 9,877 $ 10,710

Al 30 de junio del 2010 la Institucion no ha reclasificado titulos de la categoria de conservados
a vencimiento a la de disponibles para la venta.

Por lo que se refiere a la valuacion de las inversiones en valores, esta se ha visto afectada por
la disminucion en las tasas de largo plazo por la estabilidad financiera y mejores condiciones
econdmicas lo que ha resultado en un incremento en el resultado por valuacion.
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REPORTOS

OPERACIONES DE REPORTO Jun-10 Mzo-10 Jun-09
DEUDORES POR REPORTO $ 6,290 $ 2340 $ 2,820
ACREEDORES POR REPORTO -$ 406 -$ 460 -$ 1,495
SALDO DEUDOR (ACREEDOR) EN OPERACIONES DE REPORTO $ 5,884 $ 1880 $ 1,325
COLATERALES RECIBIDOS POR LAENTIDAD $ 6,294 $ 2341 % 2,818
PLAZOS PROMEDIOS REPORTADORA
Plazo Monto de Premios Valor en
Instrumento Titulos Promedio| Adquisicion |Devengados| Valuacién Libros
Cetes 83,745,324 1 829 - 829
Bondes 16,992,599 1 1,696 - 1,696
Bpas 37,711,648 1 3,765 - 3,765
Deudores por Reporto 138,449,571 3 6,290 - 6,290
Plazo Monto de Premios Valor de
Instrumento Titulos Promedio| Adquisicion |Devengados| Valuacién | Mercado
Cetes 83,745,324 75 829 0 829
Bondes 16,992,599 859 1,696 1 1,697
Bpas 37,711,648 911 3,765 3 3,767
Colaterales Recibidos por la
Entidad 138,449,571 1,845 6,290 - 4 6,294
PLAZOS PROMEDIOS REPORTADA
Plazo Monto de Premios Valor en
Instrumento Titulos Promedio| Adquisicion |Devengados| Valuacién Libros
Cetes 14,693,114 4 145 0 0 145
Bondes 1,849,391 2 185 0 0 185
Bpas 763,974 9 76 0 0 76
Brems
Acreedores por Reporto 17,306,479 15 406 0 406
Colaterales Vendidos o dados en
Garantia 0 0 0 0 0 0
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Términos y condiciones relacionados con el colateral

Ventas en reporto sin propiedad del colateral, bajo el amparo del contrato marco. Compras en
reporto, colateral recibido sin propiedad, bajo el amparo del contrato marco.

Los plazos promedio ponderados para el vencimiento de cada tipo de inversion, son los
siguientes:

PLAZOS PROMEDIOS DE INVERSIONES EN VALORES

Pl
Numero de azo' Monto de Interés Valor en L Monto de
Instrumento . Promedio L . Valuacioén
Titulos Adquisicién |Devengado libros Mercado
Ponderado
Titulos a Negociar
Bondes 13,554,052 322 1,354 3 1,356 0 1,357
Bonos 398,684 824 42 1 43 1 44
Udibonos 21,527 3,267 10 0 10 0 10
Bpas 15,916,148 769 1,584 10 1,594 3 1,596
Valores gubernamentales 29,890,411 577 2,990 14 3,003 4 3,007
Acciones de Sociedades de Inversién 369,181,993 1,500 0 1,500 11 1,511
Valores privados Cebur 4,560,359 4,221 815 5 820 4 823
Titulos en posicién 403,632,763 1,360 5,305 19 5,323 18 5,341
Titulos a Negociar restringidos
Cetes 14,693,114 127 145 0 145 0 145
Bondes 1,849,391 709 184 1 185 0 185
Bpas 763,974 813 76 0 76 0 76
Titulos en restringidos 17,306,479 521 405 1 406 0 406
Total 420,939,242 916 5,710 20 5,729 19 5,747
Titulos a vencimiento
Bonos 3,917,285 691 390 2 392 20 412
Udibonos 423,026 360 190 1 191 3 195
Bpas 16,306,122 671 1,627 13 1,641 0 1,640
Valores gubernamentales 20,646,433 648 2,207 16 2,224 23 2,247
Priv 191,833,429 1,265 126 26 151 6 158
Cebur Bancario 1,540,000 1,955 154 2 156 17 173
Titulos Bancarios 193,373,429 1,625 280 28 307 23 331
Valores privados Cebur 6,671,051 3,441 505 4 509 9 518
Total 220,690,913 1,220 2,992 48 3,040 55 3,096

Las transacciones que se registran en el rubro de operaciones de banca de inversién por
cuenta de terceros corresponden a los reportos que la institucion vende a sus clientes, entre los
gue se encuentran titulos gubernamentales y privados; en estas operaciones la institucion
recibe dinero del cliente y otorga valores por un plazo y una tasa fija durante la vida del reporto.
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Asimismo, se registran bajo este rubro los titulos de los clientes que la institucidon mantiene en
administracion; es decir, los titulos resultantes de las ventas que el banco realiz6 en directo, y
que ademas se mantienen en custodia en el Indeval. Estos titulos son propiedad del cliente y
el banco no tiene ningun derecho ni obligacién sobre los mismos.

Las inversiones distintas a titulos gubernamentales, que estan integradas por titulos de deuda
de un mismo emisor, que representan mas del 5% del capital neto de la institucion se muestran
a continuacion:

INVERSIONES DISTINTAS A TITULOS GUBERNAMENTALES AL 30 DE JUNIO DEL 2010, QUE REPRESENTAN MAS DEL 5% DEL CAPITAL NETO DE LA

INSTITUCION.

EMISION | IMPORTE LIMPIO|TASA PROM|PLAZO PROM| OBSERVACIONES
2PBANOB01151106 154.00 8.98 1,955
90GDFCBO05 39.06
90GDFCB10-2 43.00 8.03 2,848
91AMX07-3 25.34
91AMX08 24.98 8.13 2,731
91ARCA09-2 45.54 5.95 702
91GISSACB09 33.69 19.70 3,163
91UNIFCBO07 43.23 5.47 699
95CEDEVIS04 53.24
95CEDEVIS10-3U 99.98
95CEDEVIS10-4U 64.59 5.57 8,231
95CFECB06-2 24.14
95CFECB07 35.29
95CFEGCB10 50.00 5.14 1,715
95PEMEX09 63.39
95PEMEX09-2 96.44 6.96 1,519
95PEMEX09U 201.68
95PEMEX10-3 100.00
95PEMEXL0U 108.19 4.73 2,496
95TFOVIS09U 81.96 5.31 10,528
IBANORTE 13245 47.30
IBANORTE13411 15.12 7.68 1,115
ILINGBANK15-1 50.00 7.44 1,772
51AXESCPI 145.00 4.67 - LATIN 5, S.A. DE C.V. SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
51INTERNC-N3 270.00 4.00 - FONDO INTERACCIONES NC, S.A. DE C.V.
51IXELQMBE3 210.00 411 - Ixe Gub Morales, S.A. de C.V.
51INAFMEX7X3 250.00 4.43 - FONDO LIQUIDO NAFINSA, S.A. DE C.V.
51SCOTIAGE2 270.00 4.47 - SCOTIA GUBERNAMENTAL PARA PERSONAS MORALES, S.A. DE C.V.
51STERGOBB1 250.00 4.41 - Fondo Horizonte L, S.A. de C.V.
51VECTPREXCO 50.00 4.13 - VECTOR FONDO FI, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda

Pérdidas y ganancias netas sobre inversiones en valores

Al 30 de junio del 2010 las pérdidas y ganancias se integran como se indican a continuacion:

Perdidas y Ganancias Netas de Inversiones en Valores

Utilidad en
. Importe
Concepto Intereses | Valuacion compra
Neto
venta

Titulos a negociar

Sin restriccion $ 117 $ 33 $ 31 $ 181
Restringidos 73 - - 73
Total de titulos a negociar $ 190 $ 33 $ 31 $ 254
Titulos a Vencimiento

Sin restriccion $ 99 S 55 -$ 3 $ 151
Total de titulos a vencimiento $ 289 $ 88 $ 28 $ 405
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Al 30 de junio del 2010 no se tuvieron ingresos y gastos por comisiones generadas por titulos.
Las categorias de titulos de disponibles para la venta y conservados al vencimiento no
presentaron problemas de deterioro al 30 de junio del 2010.

i)  Operaciones con instrumentos financieros derivados

BANSEFI no realiza operaciones con instrumentos financieros derivados.

i) Resultados por valuacién y por compra-venta de valores

El resultado por valuacion y compra-venta de titulos durante el segundo trimestre de 2010 se
integra como sigue:

RESULTADO POR COMPRAVENTA DE VALORES Y DERIVADOS

Jun-10 Mz0-10 Jun-09
INVERSIONES EN VALORES $ 24 $ 3 $ 3
DIVISAS $ 4 $ 3
28 $ 7 $ 6

RESULTADO POR VALUACION A VALOR RAZONABLE:

Jun-10 Mz0-10 Jun-09
INVERSIONES EN VALORES $ 9 $ 25 -$ 16
REPORTOS $ - -$ 1 $ 9
$ 9 $ 24 -$ 7
IMPORTE NETO $ 37 $ 31 -$ 1

k) Otros gastos y otros productos

Los conceptos que conforman el rubro de otros gastos y productos son:

OTROS PRODUCTOS Jun-10 Mar-10 Jun-09
Otras recuperaciones $ 2 % 7 % 5
Otros productos y beneficios $ 4 $ 17  $ 1
$ 6 $ 24 3 6
OTROS GASTOS
Estimacioén para cuentas de cobro dudoso  $ 3 % 37 % 8
Quebrantos $ - -$ 1 % -
$ 3 -$ 38 % 8
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[) Partidas extraordinarias

A la fecha no se han presentado partidas no ordinarias.

m) Impuestos diferidos

Las variaciones en este rubro no son significativas, el origen de los impuestos diferidos es el
siguiente:

Concepto 30-Jun-10 31-Mar-10 30-Jun-09
Derivados de partidas temporales de activos y pasivos  $ 44 $ 40 $ 48
Derivados de pérdidas fiscales 0 11 6
Derivados de participacion de los trabajadores en las
utilidades 13 14 6
Total de impuestos diferidos $ 57 $ 65 $ 60

n) indice de capitalizacién

Las cifras referentes a los las fracciones Xlll a XVI del articulo 181 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las Instituciones de Crédito, publicadas el 2 de diciembre de 2005,
se muestran en el cuadro siguiente:

iNDICE DE CAPITALIZACION CAPITAL NETO (000 junio de | MONTO DE ACTIVOS PONDERADOS POR TIPO | VaR 1 DiA 95% CONFIANZA PROMEDIO Y CAPITAL
DESGLOSADO (junio de 2010) 2010) DE RIESGO ('000 junio de 2010) NETO ('000)
Actlv::szuojzltos a indice Capital Monto Tipo de riesgo Monto Ponderacion Concepto Monto

Crédito 83.31 [Basico 816,972.73 |Crédito 980,614.64 33.33% |VaResy, 1 dia promedio junio de 2010 (3,563.76 )
Crédito, mercado y opel 27.77 |Complementario - |Mercado 1,683,891.25 57.24% | Capital Neto junio de 2010 816,972.73
Operativo 277,415.73 9.43%

CAPITAL NETO| 816,972.73 TOTAL| 2,941,921.62 aR / CAPITA 0 -0.44%
Cifras preliminares

Notas: (1) Incluye inversién en valores clasificadas para Negociar, Disp. para la Ventay A Vencimiento

0) Tenencia accionariay participacion en subsidiarias

La tenencia accionaria por subsidiaria, es la que se muestra en la pagina siguiente:



CECOBAN, S.A. DE C.V.

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE CECOBAN, S.A. DE C.V.
% DE PARTICIPACION

SEGURIDAD Y PROTECCION BANCARIAS, S.A. DE C.V.
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SEGURIDAD Y PROTECCION BANCARIAS, S.A. DE

% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.

% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 2, S.A. DE C.V.
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 2, S.A. DE C.V.

% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 3, S.A. DE C.V.
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.

% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 4, S.A. DE C.V.
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.

% DE PARTICIPACION

SIEFORE DE LA GENTE BASICA 5, S.A. DE C.V.
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE SIEFORE DE LA GENTE BASICA 1, S.A. DE C.V.

% DE PARTICIPACION

VISA
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE BANSEFI
TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DE VISA

% DE PARTICIPACION

1,407,228
53,474,664
2.632%

29
3,625
0.80%

1
26,555,774,774
.000000004%

1
25,785,486,323
.000000004%

1
4,247,295,715
.00000002%

1
4,026,682,185
.00000002%

1
1,373,384,240
.0000001%

2,160
775,080,512
0.0000002787

Al 30 de junio del 2010, debido a que no ha habido otro tipo de operaciones con las partes
relacionadas, soélo se ha reconocido en la informacién financiera de BANSEFI, el valor de la

participacion de la tenencia accionaria de cada una de ellas.
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p) Cambios en politicas, practicas y criterios contables

Con fecha 27 de abril de 2009 la Comision Nacional Bancaria y de Valores emitié los criterios
contables para las instituciones de Crédito. Es importante mencionar que derivado de la
adopciéon de los citados criterios contables, no se tuvieron efectos importantes sobre la
informacién financiera. Entre los principales cambios de los criterios se tiene lo siguiente:

Cuentas de Margen- Las cuentas de margen asociadas a transacciones con contratos
estandarizados de futuros y opciones celebrados en el Mexder, deberan presentarse en un
rubro especifico en el balance general. Al 30 de junio de 2010 y 31 de marzo del 2010, el
Banco no cuenta con este tipo de operaciones.

B-2 “Inversiones en Valores”- Se incorpora el concepto de “Deterioro en el valor de un titulo o
de un instrumento patrimonial”’, en donde en caso de que exista evidencia objetiva de eventos
posteriores al registro inicial de un titulo, que tengan un impacto sobre el flujo de efectivo
esperado, se deberd registrar el deterioro en el valor del titulo en el capital contable o en
resultados dependiendo de su intencion. Esto en convergencia con las normas internacionales.
La adopcién de este criterio no tuvo un impacto importante en los estados financieros.

B-3 “Reportos”- Se establece que la presentacion de las operaciones de reporto debe atender
a la sustancia econémica y no a la forma legal de la operacion originando gque las operaciones
por reporto se consideren como un financiamiento con colateral en lugar de una compra-venta
de titulos. Se establece la diferenciacion entre dos intenciones de registro:

a) Orientada a efectivo, donde la intenciébn como reportada es obtener un financiamiento en
efectivo y la intencién de la reportadora es el de invertir su exceso de efectivo.

b) Orientada a valores, donde la reportadora tiene como objetivo acceder a ciertos valores en
especifico y la intencién de la reportada es la de aumentar los rendimientos de sus inversiones
en valores. Se permite realizar operaciones de reporto con titulos de deuda, dentro de cualquier
categoria en el rubro de las inversiones en valores. Esto anteriormente solo se permitia con
titulos clasificados como “para negociar”.

B-6 “Cartera de Crédito”- Se incluye, entre otros co